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PENGARUH RETURN ON EQUITY (ROE) DAN DEBT TO EQUITY RATIO 

(DER) DAN RETURN ON ASSETS (ROA) TERHADAP RETURN SAHAM 

PADA PT. PP LONDON SUMATERA INDONESIA TBK 

OLEH 

DINA ROSAFITRI 

2161201083 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui: (1) Pengaruh Return On Equity 

(ROE) terhadap Return On Assets (ROA) pada PT. PP London Sumatera 

Indonesia Tbk. (2) Pengaruh Debt To Equity Ratio (DER) terhadap Return On 

Assets (ROA) pada PT. PP London Sumatera Indonesia Tbk. (3) Pengaruh Return 

On Equity (ROE) dan Debt To Equity Ratio (DER) terhadap Return On Assets 

(ROA) pada PT. PP London Sumatera Indonesia Tbk. Penelitian ini menggunakan 

data kuantitatif, dengan teknik pengumpulan data sekunder berupa laporan 

keuangan PT. PP London Sumatera Indonesia Tbk periode 2019-2023 yang 

terdaftar di bursa efek Indonesia (BEI). Teknik analisis data menggunakan analisis 

regresi linear berganda, uji asumsi klasik, dan uji hipotesis. Hasil penelitian ini 

adalah variabel Return On Equity (ROE) berpengaruh positif terhadap Return On 

Assets (ROA). Variavel Debt To Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif 

terhadap Return On Assets (ROA). Pengaruh yang diberikan terhadap variabel 

Return On Equity (ROE) dan Debt To Equity Ratio (DER) adalah tidak 

berpengaruh dan signifikan. 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

1.1 LATAR BELAKANG 

Faktor penting yang perlu diperhatikan perusahaan dalam menjalankan 

pembiayaan aktivitasnya adalah pemilihan sumber dana. Dana tersebut bisa 

diperoleh dari dalam maupun luar perusahaan. Sumber internal biasanya berasal 

dari hasil kegiatan operasional, misalnya laba yang ditahan. Sementara itu, sumber 

eksternal mencakup dana yang didapatkan dari pihak ketiga, seperti pinjaman 

bank, kreditur, atau penyertaan modal dari investor melalui pasar modal (Devi & 

Artini, 2019). 

sebuah media mempertemukan pihak pembeli dan penjual dapat melakukan 

transaksi atau tawar menawar dalam pertukaran berbagai jenis komoditas, 

terutama komoditas yang berhubungan dengan modal disebut dengan pasar modal 

(Gunadi & Kesuma, 2015). Salah satu keuntungan dari berinvestasi di pasar 

modal dapat dilihat dari imbal hasil yang diperoleh dari saham yang dipilih. 

Investor akan mendapatkan keuntungan (capital gain) ketika menjual kembali 

saham tersebut, serta pembagian dividen setiap tahunnya. Karena itu, investor 

harus siap jika yang tidak sesuai dengan yang diharapkan. 

Investor menggunakan berbagai strategi untuk mencapai hasil imbal yang 

dibutuhkan, pada umumnya akan melihat kinerja perusahaan dari informasi 

laporankeuangan 
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Rasio keuangan merupakan salah satu alat analisis yang digunakan oleh 

pemegang saham untuk menilai harga saham suatu perusahaan (Gunadi & 

Kesuma, 2015). Dalam penelitian ini, Ditunjukkan oleh rasio profitabilitas, yang 

didasarkan pada Return On Equity (ROE) dan Return On Assets (ROA), serta 

rasio solvabilitas, yang didasarkan pada Debt to Equity Ratio (DER). 

Rasio profitabilitas berdasarkan Return on Equity (ROE) dan Return on Assets 

(ROA) serta rasio solvabilitas berdasarkan Debt to Equity Ratio (DER) berfungsi 

sebagai contohnya. Kemampuan perusahaan dalam memanfaatkan ekuitas untuk 

menghasilkan laba diukur melalui Return on Equity (ROE). Tingkat ROE yang 

tinggi mencerminkan kemampuan perusahaan dalam memberikan keuntungan 

kepada pemegang saham, sehingga dapat meningkatkan minat investor untuk 

berinvestasi pada saham perusahaan tersebut. Harga saham di masa depan 

biasanya naik sebagai akibat dari peningkatan permintaan saham ini (Mariani et 

al.,  2016).  

Return on Equity (ROE) adalah indikator kinerja keuangan yang digunakan 

untuk menilai kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih 

berdasarkan modal sendiri yang dimiliki. ROE dihitung dengan membandingkan 

laba bersih dengan total ekuitas, kemudian dinyatakan dalam persentase. Semakin 

besar nilai rasio tersebut, semakin efektif perusahaan dalam mengelola dana yang 

berasal dari pemegang saham untuk menghasilkan laba. Hal ini menunjukkan 

posisi keuangan perusahaan yang semakin kuat (Devi & Artini, 2019). 
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Return on Assets (ROA) sering digunakan sebagai analisis dalam 

membandingkan kinerja berbagai perusahaan dalam satu industri. Return on 

Assets (ROA) digunakan sebagai indikator untuk menilai tingkat efisiensi 

perusahaan dalam memanfaatkan aset yang dimiliki guna menghasilkan laba. 

Perbandingan ini memungkinkan investor untuk mengidentifikasi perusahaan-

perusahaan yang lebih unggul dalam pengelolaan sumber daya. Selain itu, ROA 

juga memberikan wawasan tentang strategi operasional yang diterapkan oleh 

perusahaan, sehingga membantu para pemangku kepentingan dalam membuat 

keputusan investasi yang lebih terinformasi (Alifatussalimah & Sujud, 2020). 

Semakin tinggi tingkat pengembalian yang diperoleh perusahaan, jika efisien 

perusahaan dalam mengelola modalnya dalam menghasilkan laba (Utami & 

Darmawan, 2018). 

Dalam sebuah bisnis, investor akan membeli saham perusahaan yang 

kemudian menyebabkan saham meningkat serta diikuti oleh tingkat pengembalian 

yang tinggi. Fokus utama dalam penilaian kinerja perusahaan adalah kemampuan 

menghasilkan laba dari kegiatan operasional. Laba mencerminkan kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi tanggungjawab finansial terhadap kreditur dan 

pemodal, serta berperan dalam pembentukan nilai perusahaan yang berkaitan 

dengan potensi pertumbuhan di masa mendatang. Dari perspektif investor, tingkat 

pertumbuhan profitabilitas perusahaan merupakan indikator penting dalam 

mengevaluasi prospek masa depannya. Profitabilitas mencerminkan kemampuan 

perusahaan dalam memperoleh laba yang bersumber dari aktivitas penjualan, 

penggunaan aset, serta pengelolaan modal sendiri. Semakin tinggi tingkat 
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profitabilitas, akan mendapat keuntungan yang diperoleh investor (Mariani et al., 

2016). Return on Assets (ROA) merupakan rasio keuangan yang digunakan untuk 

menilai kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba berdasarkan total aset 

yang dimiliki. Nilai rasio ini mencerminkan tingkat efisiensi perusahaan dalam 

mengelola aset untuk memperoleh keuntungan (Gunadi & Kesuma, 2015). 

Debt to Equity Ratio (DER) berperan sebagai alat evaluasi bagi entitas atau 

organisasi yang menggunakan utang sebagai persedian dana dapat mengevaluasi 

dampak pinjaman terhadap kinerja keuangannya (Sulistiawati & Rosmanidar, 

2023). Dalam penelitian Wulandari & Jamal (2022) mengatakan Rasio 

profitabilitas berdasarkan Return on Equity (ROE) dan Return on Assets (ROA) 

serta rasio solvabilitas berdasarkan Debt to Equity Ratio (DER) berfungsi sebagai 

contohnya. Return on Equity (ROE) digunakan untuk menilai kemampuan 

perusahaan dalam mengelola ekuitas guna menghasilkan laba. Nilai Return on 

Equity (ROE) yang tinggi menunjukkan efektivitas perusahaan dalam 

menghasilkan imbal hasil bagi pemegang saham, yang pada akhirnya dapat 

mendorong meningkatnya ketertarikan investor terhadap saham perusahaan. 

Harga saham di masa depan biasanya naik sebagai akibat dari peningkatan 

permintaan saham ini. Dari sudut pandang investor, tingginya Debt to Equity 

Ratio (DER) dapat mencerminkan tingkat risiko keuangan, mengingat besarnya 

penggunaan utang dapat meningkatkan kemungkinan perusahaan mengalami 

kendala dalam memenuhi kewajiban finansialnya. 

Return on Equity (ROE) yang meningkat akan memberikan ruang untuk 

mengambil lebih banyak utang, penggunaan Debt to Equity Ratio (DER) yang 
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bijak mampu mendukung pertumbuhan Return On Assets (ROA). Memahami 

hubungan antara kedua elemen ini penting bagi perusahaan untuk membuat 

keputusan strategis yang berdampak positif pada perusahaan (Prasetya Margono 

& Gantino, 2021). 

Perusahaan perkebunan harus fokus dalam melakukan karya baru dan ekspansi 

yang memerlukan modal besar, seringkali diperoleh melalui utang, sehingga 

diperlukan penggunaan modal yang efektif dan efisien, sektor perkebunan 

dianggap memiliki prospek baik di Indonesia karena potensinya yang tinggi dan 

menjadi prioritas utama bagi investor (Hartono, 2021). 

Perkembangan industri agribisnis di Indonesia menunjukkan arah yang 

meningkat, terutama Sektor perkebunan kelapa sawit. Perusahaan kelapa sawit 

menjadi perusahaan yang unggul, sehingga memiliki prospek bisnis yang cerah 

dimasa depan. PT Perusahaan Perkebunan London Sumatra Indonesia Tbk 

(Lonsum) merupakan perusahaan yang bergerak di sektor perkebunan dengan 

komoditas utama meliputi kelapa sawit, karet, kakao, dan teh di Indonesia, 

sebagai produsen utama kelapa sawit, memiliki lahan yang luas dan subur, 

sehingga diperlukan teknologi dan peremajaan tanaman untuk meningkatkan 

produksi, yang memerlukan biaya besar. Perusahaan perkebunan dapat 

memperoleh modal dari investor, dan dalam beberapa tahun terakhir, prospek 

investasi di sektor ini menunjukkan tren positif.  Ini mencerminkan potensi bagi 

pemodal lainnya untuk berinvestasi di bidang ini dan meraih keuntungan yang 

diharapkan (Napitupulu, 2017). 
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Gambar 1.1 Grafik Return Saham PT. PP London Sumatera Indonesia 

Berdasarkan grafik rata-rata return saham PT. PP London Sumatera 

Indonesia Tbk pada periode 2019-2023 menunjukkan arah pergerakan yang 

fluktuatif dengan kecenderungan menurun. Pada tahun 2019, return saham 

perusahaan tercatat berada di level positif sekitar 0,19, menandakan bahwa 

investasi saham pada perusahaan ini memberikan keuntungan bagi investor. 

Namun, memasuki tahun 2020, return saham mengalami penurunan drastis 

hingga berada di zona negatif sekitar -0,05. Penurunan ini terus berlanjut hingga 

tahun 2021, di mana return saham mencapai titik terendah sekitar -0,14, 

mencerminkan tekanan besar terhadap kinerja saham perusahaan. Pada tahun 

2022, return saham masih berada di tingkat negatif dengan nilai yang relatif 

stabil, sebelum akhirnya menunjukkan sedikit peningkatan pada tahun 2023, 

meskipun tetap berada di bawah nol. 
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Garis merah putus-putus dalam grafik menunjukkan rata-rata return saham 

selama periode 2019-2023. Jika dibandingkan dengan garis arah return saham 

(garis biru), terlihat bahwa sejak tahun 2020 hingga 2023, return saham berada di 

bawah rata-rata, menandakan bahwa performa saham perusahaan cenderung lebih 

rendah dibandingkan dengan nilai tengah dalam periode tersebut. Penurunan 

return saham ini dapat dikaitkan dengan beberapa faktor, seperti penurunan 

kinerja keuangan pada perusahaan yang bisa diketahui dari ROE, ROA, serta 

DER. 

Meskipun terdapat sedikit peningkatan return saham pada tahun 2023, nilai 

tersebut belum mampu kembali ke level positif seperti pada tahun 2019. Hal ini 

menunjukkan bahwa saham PT. PP London Sumatera Indonesia Tbk masih 

menghadapi tantangan dalam mengembalikan daya tariknya bagi investor. Dengan 

demikian, diperlukan kajian yang lebih komprehensif untuk menelaah faktor-

faktor yang memengaruhi penurunan return saham serta menyusun kebijakan yang 

dapat diterapkan oleh perusahaan dalam upaya meningkatkan nilai saham pada 

periode mendatang. 

Dari penjelasan diatas, dapat disimpulkan bahwa peneliti tertarik untuk 

melakukan peneltian dengan judul “Pengaruh Return On Equity (ROE), Debt to 

Equity Ratio (DER) dan Return On Assets (ROA) Terhadap Return Saham 

Pada PT. PP London Sumatera Indonesia Tbk”. 

1.2 RUMUSAN MASALAH 

Untuk mempermudah proses analisis terhadap permasalahan tersebut, 

diperlukan perumusan masalah yang akan diteliti sebagai berikut: 
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1. Apakah Return On Equity (ROE) berpengaruh terhadap Return Saham 

pada PT. PP LONSUM? 

2. Apakah Debt to Equity ratio (DER) berpengaruh Terhadap Return 

Saham Pada PT. PP LONSUM? 

3. Apakah Return On Assets (ROA) berpengaruh Terhadap Return Saham 

pada PT. PP LONSUM? 

4. Apakah Return On Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER) dan 

Return On Assets (ROA) berpengaruh secara bersama-sama terhadap 

Return Saham pada PT. PP LONSUM? 

1.3 TUJUAN DAN MANFAAT PENELITIAN 

1.3.1 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan uraian latar belakang dan rumusan masalah yang telah 

dikemukakan, penelitian ini bertujuan untuk: 

2 Untuk mengetahui Return On Equity (ROE) berpengaruh terhadap 

Return Saham PT. PP LONSUM?  

3 Untuk mengetahui Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap 

Return Saham PT. PP LONSUM?  

4 Untuk mengetahui Return On Assets (ROA) berpengaruh terhadap 

Return Saham PT. PP LONSUM?  

5 Untuk mengetahui Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio 

(DER) dan Return on Assets (ROA) berpengaruh secara bersama-sama 

terhadap return saham PT. PP LONSUM?  
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1.3 2 Manfaat Penelitian 

Dalam penelitian ini, berikut manfaat yang diharapkan peneliti, sebagai 

berikut: 

1. Bagi Investor: Memberikan informasi mengenai beberapa faktor keuangan 

yang dapat mempengaruhi Return Saham Pt.  PP London Sumatera 

Indonesia Tbk. 

2. Bagi Perusahaan: Sebagai bahan evaluasi dalam pengelolaan keuangan 

dan strategi bisnis perusahaan dimasa yang akan datang. 

3. Bagi Akademisi: Sebagai referensi informasi atau pengetahuanmengenai 

beberapa faktor yang mempengaruhi Return Saham pada sektor 

perkebunan. 

1.4 SISTEMATIKA PENULISAN 

Agar dapat dengan cepat dalam memahami pembahasan penelitian ini maka  

sistematika penulisan dibagi dalam beberapa subbab, yaitu: 

BAB I : PENDAHULUAN 

Dalam bab ini, penulis akan mengungkapkan tentang latar belakang  

penelitian, rumusan masalah, tujuan dan manfaat penelitian, dan 

sistematika penulisan. 

BAB II:  TELAAH PUSTAKA KERANGKA PEMIKIRAN DAN HIPOTESIS 
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Menguraikan teori – teori yang mendukung peneltian yang terdiri dari, 

penjelasan tentang Return on Equity (ROE),  Debt to Equity Ratio 

(DER) dan Return On Assets (ROA) terhadap return saham, kerangka 

pemikiran dan hipotesis penelitian. 

BAB III : METODE PENLITIAN 

Menguraikan tentang objek penelitian, populasi dan sampel, teknik 

pengambilan sampel, jenis dan sumber data yang digunakan dalam 

penelitian, teknik pengumpulan data, indetifikasi dan operasional 

variabel serta model analisis data yang digunakan dalam penelitian. 

BAB IV: GAMBARAN UMUM PT. PP LONDON SUMATERA INDONESIA 

TBK 

Dalam bab ini menjelaskan sejarah singkat, visi dan misi serta aktivitas 

terkini mengenai perusahaan PP London Sumatera Indonesia Tbk.  

BAB V  : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Bab ini menjelaskan tentang hasil penelitian dan pembahasan mengenai 

pengaruh Return On Equity,  Debt To Equity Ratio dan Return On 

Assets terhadap return saham pada PT. PP London Sumatera Indonesia 

Tbk periode 2019-2023. 

BAB VI: KESIMPULAN DAN SARAN 
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Bab terakhir berisi keimpulan dari seluruh penelitian serta akan 

memberikan masukan atas hasil tersebut. 
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BAB VI 

KESIMPULAN DAN SARAN 

6.1 KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil analisis mengenai pengaruh Return on Equity (ROE), Debt 

to Equity Ratio (DER), dan Return on Assets (ROA) terhadap return saham PT 

Perusahaan Perkebunan London Sumatera Indonesia Tbk yang tercatat di Bursa 

Efek Indonesia selama periode 2019–2023, maka dapat ditarik beberapa 

kesimpulan sebagai berikut:  

1. Hasil uji F menunjukkan bahwa nilai F hitung sebesar 0,704 lebih kecil 

dibandingkan dengan nilai F tabel sebesar 3,20. Hal ini mengindikasikan 

bahwa variabel ROE, DER, dan ROA secara simultan tidak berpengaruh 

signifikan terhadap return saham. Penurunan nilai ROE, DER, maupun 

ROA berpotensi memberikan dampak negatif terhadap return saham 

karena mencerminkan menurunnya tingkat profitabilitas perusahaan, 

efektivitas pengelolaan aset, serta strategi keuangan yang diterapkan. 

2. Hasil uji R-kuadrat menunjukkan nilai 0,117, yang berarti variabel 

independen hanya mampu menjelaskan 11,7% dari imbal hasil saham, 

sedangkan persentase sisanya dipengaruhi oleh faktor lain di luar model 

penelitian. Nilai korelasi (R) sebesar 0,341 menunjukkan adanya 

hubungan antara ROE, DER, dan ROA dengan imbal hasil saham, namun 

kekuatannya termasuk dalam kategori rendah. 
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6.2 SARAN 

Berdasarkan hasil kesimpulan yang diperoleh dari penelitian ini, maka 

beberapa saran yang dapat diajukan adalah sebagai berikut: 

1. Bagi investor yang berminat untuk berinvestasi pada saham PT PP London 

Sumatera Indonesia Tbk, disarankan untuk mempertimbangkan faktor lain 

selain Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER) dan Return on 

Assets (ROA), karena kedua variabel tersebut terbukti tidak memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap return saham perusahaan yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia. 

2. Bagi peneliti yang melakukan penelitian dengan topik sejenis, disarankan 

untuk menambah variabel lain yang dapat mempengaruhi faktor eksternal 

seperti fluktuasi harga komoditas (kelapa sawit dan karet), kebijakan 

ekonomi, suku bunga, inflasi, serta sentimen pasar terhadap industri 

perkebunan, sehingga dapat dilakukan analisis yang lebih menyeluruh dan 

memberikan gambaran yang lebih jelas mengenai faktor-faktor yang 

mempengaruhi return saham pada PT PP London Sumatera Indonesia Tbk 

di Bursa Efek Indonesia, serta menambah periode penelitian. 

3. Bagi perusahaan PT PP London Sumatera Indonesia Tbk agar 

Meningkatkan efisiensi operasional dalam pengelolaan perkebunan kelapa 

sawit untuk mengurangi biaya produksi dan meningkatkan hasil produksi. 

Mempertimbangkan untuk melakukan pengembangan ke produk turunan 

kelapa sawit yang memiliki nilai tambah yang lebih tinggi, seperti 
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biodiesel atau minyak kelapa sawit olahan. Menghindari ketergantungan 

utang yang berlebihan yang dapat membebani perusahaan dengan biaya 

bunga yang tinggi. dan Berpartisipasi dalam kebijakan dan inovasi industri 

kelapa sawit untuk memastikan keberlanjutan bisnis jangka panjang.
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