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ABSTRAK 

 

ANALISIS KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN DENGAN 

MENGGUNAKAN METODE DU PONT SYSTEM PADA PT 

KALBE FARMA Tbk PERIODE 2019-2023 

 

Oleh : 

LEWIKA PUTRI PURBA 

2161201103 

 

Dibimbing oleh : Rita Wiyati, SE,MM, dan Sri Maryanti, SE,M.Si 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kinerja keuangan PT Kalbe 

Farma Tbk dengan menggunakan metode Du Pont System periode 2019-2023. 

Data diperoleh berdasarkan data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan 

perusahaan. Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

deskriptif dengan cara menghitung TATO (Total Assets Turnover), NPM (Net 

Profit Margin), ROI (Return On Investment) dan ROE (Return On Equity).  

Hasil dari penelitian dengan menggunakan metode Du Pont System ini 

menunjukkan kinerja keuangan pada PT Kalbe Farma Tbk pada tahun 2019-2023 

mengalami fluktuasi yang cenderung naik turun dan tidak stabil dimana keempat 

indikator pada metode Du Pont System pada tahun 2023 memperoleh nilai TATO 

sebesar 1,12 kali, NPM sebesar 9,12%, ROI sebesar 10,26% dan ROE sebesar 

12,01%. Hal tersebut menandakan bahwa kinerja keuangan perusahaan masih 

kurang efisien baik dalam memanfaatkan nilai total asset dan total ekuitas 

perusahaan dalam membiayai kegiatan operasional sehingga penjualan terus 

mengalami kenaikan sementara pada laba bersih nya mengalami penurunan yang 

mengakibatkan perusahan mengalami fluktuasi cenderung naik turun atau tidak 

stabil setiap tahunnya.  

Kata Kunci : Analisis Du Pont System, TATO, NPM, ROI, ROE  
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ABSTRACT 

 

ANALYSIS OF COMPANY FINANCIAL PERFORMANCE 

USING THE DU PONT SYSTEM METHOD AT PT. KALBE 

FARMA Tbk PERIOD 2019-2023) 

 

By: 

LEWIKA PUTRI PURBA 

2161201103 

Guided By : Rita Wiyati, SE,MM, dan Sri Maryanti, SE,M.Si 

 

This study aims to determine the financial performance of PT Kalbe 

Farma Tbk using the Du Pont System method for the period 2019-2023. Data 

were obtained based on secondary data obtained from the company's financial 

statements. The data analysis technique used in this study is descriptive by 

calculating TATO (Total Assets Turnover), NPM (Net Profit Margin), ROI 

(Return On Investment) and ROE (Return On Equity). 

The results of the study using the Du Pont System method show that the 

financial performance of PT Kalbe Farma Tbk in 2019-2023 experienced 

fluctuations that tended to fluctuate and were unstable where the four indicators 

in the Du Pont System method in 2023 obtained a TATO value of 1.12 times, NPM 

of 9.12%, ROI of 10.26% and ROE of 12.01%. This indicates that the company's 

financial performance is still inefficient both in utilizing the total asset value and 

total equity of the company in financing operational activities so that sales 

continue to increase while the net profit portion decreases which causes the 

company to experience fluctuations that tend to go up and down or are unstable 

every year. 

Keywords: Du Pont System Analysis, TATO, NPM, ROI, ROE 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 LATAR BELAKANG 

Pandemi Covid-19 yang bermula tanggal 1 Desember 2019 di kota 

Wuhan, Provinsi Hubei, Tiongkok. Dan telah menyebar keseluruh negara di dunia 

salah satunya adalah Indonesia. Pandemi covid-19 tidak hanya berdampak pada 

kesehatan masyarakat, teta pi juga melumpuhkan sektor bisnis. Banyak sektor 

yang mengalami kerugian akibat pandemi ini, namun terdapat sektor yang 

dianggap dapat bertahan pada kondisi pandemi covid-19 yaitu sektor kefarmasian. 

Mentri Keuangan Sri Mulyani menyatakan bahwa memang terdapat sejumlah 

sektor industry yang dinilai rugi namun ada insutri yang berpotensi mendapatkan 

keuntungan ditengah pandemi covid-19 yaitu farmasi ( Antara News, 2020). 

Pertumbuhan sektor industri kimia, farmasi, dan obat tradisional ini di dorong 

oleh meningkatnya permintaan terhadap obat-obatan dan suplemen kesehatan 

sejak munculnya awal virus corona. 

PT. Kalbe Farma Tbk (IDX: KLBF) merupakan perusahaan internasional 

yang memproduksi farmasi, suplemen, nutrisi, dan layanan kesehatan yang 

bermarkas di Jakarta, Indonesia. Perusahaan ini menghasilkan berbagai macam-

macam bahan farmasi. Bisnisnya diklasifikasikan ke dalam empat segmen: obat 

resep, produk kesehatan, produk nutrisi serta distribusi dan logistic. Kalbe Farma 

memiliki motto “The Scientific Pursuit of Health For a Better Life” yang artinya 

mengabadikan ilmu untuk kesehatan dan kesejahteraan.
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Saat ini PT. Kalbe Farma Tbk diakui sebagai perusahaan farmasi regional 

terbesar di Asia Tenggara. Dalam menjalankan usahanya, perusahaan mempunyai 

tujuan yang dicapai, yaitu mendapatkan keuntungan, baik jangka panjang maupun 

jangka pendek. Bersamaan dengan itu Pasar Modal juga berperan penting dalam 

perekonomian karena merupakan wahana untuk mempertemukan pihak-pihak 

yang memerlukan dana jangka panjang dengan pihak yang memiliki dana tersebut 

(Hakim, 2024). Menurut Undang-Undang Nomor 4 Tahun 2023 tentang 

Pengembangan dan Penguatan Sektor Keuangan , Pasar Modal sebagai kegiatan 

yang bersangkutan dengan penawaran umum dan perdagangan efek. 

PT. Kalbe Farma Tbk dan entitas anak (“Kalbe” atau “Perseroan”) 

mengumumkan penjualan bersih mencapai Rp 22.561 miliar  di sembilan bulan 

pertama 2023, meningkat 6,5% dibandingkan sembilan bulan pertama 2022. 

Sementara itu, laba bersih mencapai Rp 2.065 miliar di sembilan bulan pertama 

2023, terjadi penurunan -16,9% dibandingkan periode yang sama tahun lalu akibat 

kondisi pasar yang menantang dalam periode transisi pasca pandemi. Walaupun 

menghadapi kondisi pasar yang menantang perseroan meyakini bahwa industri 

kesehatan tetap akan bertumbuh dalam jangka Panjang seiring dengan 

meningkatnya kesadaran kesehatan (www.kalbe.co.id) . 

Dari segi pertumbuhan dan kontribusi per Divisi, divisi obat resep 

perseroan membukukan peningkatan penjualan sebesar 31,4% menjadi Rp 5.791 

miliar dari Rp 4.406 miliar di sembilan bulan pertama 2022, serta menyumbang 

25,7% dari total penjualan bersih perseroan. Divisi distribusi & logistik meraih 

peningkatan penjualan bersih sebesar 3,2% menjadi Rp 8.006 miliar, dari Rp 

http://www.kalbe.co.id/
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7.758 miliar di periode yang sama tahun lalu, serta menyumbang 35,5% terhadap 

total penjualan bersih perseroan. Divisi nutrisi membukukan penjualan bersih 

sebesar Rp 5.895 miliar di sembilan bulan pertama 2023, mengalami pertumbuhan 

sebesar 2,5% dari pencapaian di periode yang sama tahun sebelumnya dan 

menyumbang 26,1% dari total penjualan bersih kalbe di sembilan bulan pertama 

2023. Pada sembilan bulan pertama 2023, terjadi penurunan pendapatan divisi 

produk kesehatan sebesar -12,1% dibandingkan dengan sembilan bulan pertama 

tahun 2022 menjadi Rp 2.869 miliar dengan kontribusi sebesar 12,7% terhadap 

total penjualan bersih perseroan di sembilan bulan pertama 2023, mencerminkan 

perubahan pola belanja konsumen terhadap sektor produk kesehatan 

(www.kalbe.co.id). 

Analisis Du Pont System dapat mengukur kinerja keuangan secara lebih 

terperinci yaitu menunjukkan bagaimana margin laba bersih, perputaran total 

asset dan equity multiplier dalam menentukan tingkat pengembalian ekuitas. 

Melalui analisis du pont system ini memberikan informasi mengenai berbagai 

faktor yang menyebabkan naik turunnya kinerja keuangan sebuah Perusahaan, 

sebenarnya metode ini hampir sama dengan analisis laporan keuangan biasa, 

namun pendekatannya lebih integrative dengan menggunakan komposisi laporan 

keuangan sebagai elemen analisisnya, yaitu dengan menganalisis rasio keuangan 

agar perusahaan dapat mengetahui berbagai faktor yang mempengaruhi 

efektivitasnya dalam mengelola sumber daya yang perusahaan miliki, sehingga 

perencanaan keuangannya akan lebih baik dimasa yang akan datang. 

http://www.kalbe.co.id/
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Tujuan analisis ini digunakan untuk mengetahui sejauh mana efektivitas 

perusahaan dalam mengelola asetnya dari penjualan yang menghasilkan laba, 

sehingga analisis ini mencakup berbagai rasio. Du Pont System ini 

menggabungkan rasio aktivitas/perputaran aset dengan rasio profitabilitas /laba. 

Jenis rasio profitabilitas meliputi: Net Profit Marrgin, Return on Investment, & 

Return on Equity, sedangkan rasio aktivitas yang digunakan adalah Total Assets 

Turnover karena mengukur sejauh mana efektivitas perusahaan dalam mengelola 

keseluruhan total asetnya.  

Dalam menilai kinerja keuangan dengan menggunakan metode du pont 

system penulis menggunakan empat rasio yang terdiri dari Net Profit Margin 

(NPM), Total Asset Turnover (TATO), Return On Investment (ROI), Return On 

Equity (ROE). Dimana empat rasio tersebut digunakan untuk membedah laporan 

keuangan perusahaan dan menilai kondisi keuangannya. Dengan memasukkan 

Sebagian dari perhitungan pada table berikut ini : 

Tabel 1. 1 Data Kondisi Laporan Keuangan 

PT. Kalbe Farma Tbk Periode 2019-2023 

(Dalam Jutaan Rupiah) 

Tahun Total Ekuitas Total Asset Penjualan  Laba Bersih 

2019 16.705.582 20.264.727 22.633.476 2.537.602 

2020 18.276.082 22.564.300 23.112.655 2.799.623 

2021 21.265.878 25.666.635 26.261.195 3.232.008 

2022 22.097.328 27.241.313 28.933.503 3.450.083 

2023 23.120.022 27.057.568 30.449.134 2.778.405 

Sumber : www.kalbe.co.id IDX: KLBF 2023 

http://www.kalbe.co.id/
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Berdasarkan Tabel 1.1 diatas dapat dilihat bahwa  penjualan, ekuitas dan 

asset yang dihasilkan oleh PT. Kalbe Farma Tbk meningkat di tahun 2019 hingga 

tahun 2023. Pada penjualan tahun 2019 ke tahun 2023 meningkat sebesar Rp. 

7.815.658 dimana hasil penjualan dari Rp. 22.633.476 menjadi Rp. 30.449.134. 

Pada asset  tahun 2019 ke tahun 2023 meningkat sebesar Rp.6.792.841 dimana 

hasil asset dari Rp. 20.264.727 menjadi Rp.27.057.568. Pada ekuitas tahun 2019 

ke tahun 2023 meningkat sebesar Rp.6.414.440 dimana hasil ekuitas dari Rp. 

16.705.582 menjadi 23.120.022. Tetapi di laba bersih mengalami penurunan 

sebesar -19% pada tahun 2023, hal ini disebabkan karena kondisi pasar yang 

menantang dalam periode transisi pasca pandemi. Penurunan laba bersih tersebut 

terjadi meskipun penjualan meningkat sebesar 5% dibandingkan periode yang 

sama pada tahun sebelumnya. 

Berdasarkan latar belakang diatas maka penulis tertarik melakukan 

penelitian yaitu analisis kinerja keuangan pada PT. Kalbe Farma Tbk periode 

2019 sampai dengan 2023 dengan menggunakan metode du pont system yang 

terdiri dari TATO, NPM, ROE, dan ROI. Dari uraian diatas maka penulis tertarik 

untuk mengambil judul penelitian “Analisis Kinerja Keuangan Perusahaan 

dengan Menggunakan Metode Du Pont System Pada PT. Kalbe Farma Tbk 

Periode 2019 – 2023”. 

1.2 RUMUSAN MASALAH 



6 

 

 

 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka perumusan masalah dalam 

penelitian ini adalah “Bagaimana kinerja keuangan PT. Kalbe Farma Tbk dengan 

menggunakan metode Du Pont System periode 2019-2023”. 

1.3 TUJUAN DAN MANFAAT PENELITIAN 

1.3.1 TUJUAN PENELITIAN 

Dari rumusan masalah diatas maka tujuan penelitian ini ialah “Untuk 

mengetahui kinerja keuangan PT. Kalbe Farma Tbk dengan menggunakan metode 

Du Pont System periode 2019-2023”. 

1.3.2 MANFAAT PENELITIAN 

Melalui penelitian ini, diharapkan dapat memberikan manfaat kepada 

semua pihak yang berkepentingan, Adapun manfaat dari penelitian ini antara lain : 

1. Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dipergunakan sebagai bahan 

masukan/acuan dalam membuat kebijakan keuangan khususnya kebijakan 

yang berorientasi pada peningkatan nilai perusahaan di masa yang akan 

datang. 

2.  Bagi Penulis 

Sebagai salah satu syarat untuk mendapatkan gelar sarjana ekonomi serta 

untuk mengembangkan dan menerapkan ilmu pengetahuan yang di peroleh 

penulis selama duduk di bangku perkuliahan. 

3. Bagi Pembaca 
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Hasil penelitian ini diharapkan sebagai media pengembangan ilmu serta 

salah satu bahan referensi untuk melengkapi penelitian yang telah dilakukan 

sebelumnya, juga untuk mengkonfirmasi ulang pernelitian terdahulu karena 

ditemukan hasil yang berbeda antara penelitian satu dengan penelitian lain. 

1.4 SISTEMATIKA PENULISAN 

Sistematika penulisan skripsi diperlukan untuk melihat secara garis besar 

isi laporan yang dibuat oleh penulis, adapun sistematikan penilisannya sebagai 

berikut BAB I  PENDAHULUAN 

Pada bab ini menguraikan tentang latar belakang, rumusan masalah 

yang dihadapi, tujuan penelitian, manfaat penelitian yang hendak 

dicapai serta sistematika penulisan.  

BAB II  TELAAH PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN, HIPOTESIS 

Dalam bab ini penulis mencoba mengulas di dalam telaah pustaka, 

perdebatan teoritis tentang masalah-masalah yang berhubungan 

dengan objek penelitian melalui teori-teori yang mendukung serta 

relevan dari buku atau literatur yang berkaitan dengan masalah 

yang diteliti, penelitian terdahulu, serta menggambarkan kerangka 

pemikiran dan hipotesis. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Pada bab ini berisi penjelasan mengenai objek penelitian, jenis dan 

sumber data yang digunakan untuk penelitian, Teknik 
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pengumpulan data, identifikasi dan operasionalisasi variabel serta 

penjelasan Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian. 

BAB IV GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN 

Dalam bab ini menguraikan sejarah perusahaan, visi, misi dan 

strategi, bidang usaha perusahaan serta struktur organisasi 

perusahaan tersebut. 

BAB V HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Dalam bab ini analisis data dan pembahasan hasil analisis serta 

pembahasaannya yang disesuaikan dengan metode penelitian pada 

bab tiga, sehingga akan memberikan perbandingan hasil penelitian 

dengan kriteria yang ada dan pembuktian kebenaran dari hipotesis 

serta jawaban-jawaban dari pertanyaan yang telah disebutkan 

dalam perumusan masalah. 

BAB VI KESIMPULAN DAN SARAN 

Pada bab terakhir ini membuat kesimpulan dari keseluruhan 

pembahasan, refleksi untuk memberikan saran berdasarkan 

kesimpulan penelitian untuk mengkaji kebenaran hipotesis.
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BAB VI 

KESIMPULAN DAN SARAN 

6.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil penelitian ini dapat disimpulkan bahwa : 

1. Kinerja keuangan PT Kalbe Farma Tbk menggunkana analisis du pont 

system periode 2019-2023 mengalami fluktuasi yang signifikan cenderung 

naik turun. Ditunjukkan bahwa nilai Total Asset Turnover (TATO) 

perusahaan mengalami fluktuasi yang cenderung naik turun dengan TATO 

terbanyak di peroleh 2023 sebanyak 1,12% kali yang sebelumnya 

perusahaan mengalami fluktuasi yang naik turun dari tahun 2019 sampai 

tahun 2022. Data TATO perusahaan ini menunjukkan bahwa kinerja 

keuangan perusahaan PT Kalbe Farma Tbk belum efisien dalam 

memanfaatkan asset perusahaan dalam meningkatkan penjualan 

perusahaan. 

2. Net Profit Margin (NPM) perusahaan juga menunjukkan pola naik turun. 

Dimana tahun 2023 terjadi penurunan drastis sebanyak 3,19%. Penurunan 

ini terjadi akibat menurunnya laba bersih yang terjadi pada tahun 2023 

sedangkan pada penjualan terus meningkat. 

3. Return On Investmen (ROI) perusahaan menunjukkan penurunan ROI 

sebanyak 2,4% pada tahun 2022 sampai 2023. Hal ini menunjukkan bahwa 

kinerja keuangan perusahaan cukup buruk dalam memanfaatkan total asset 
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yang dimiliki perusahaan yang tiap tahunnya mengalami peningkatan tapi 

pada tahun 2023 mengalami penurunan. 

4. Return On Equity (ROE) menunjukkan penurunan yang signifikan dimana 

terjadi penurunan sebanyak 3,6% ditahun 2023. Penurunan atas kinerja 

keuangan perusahaan yang terjadi diakibatkan oleh ketidakmampuan 

perusahaan dalam memanfaatkan ekuitas perusahaan ini dibuktikan 

dengan meningkatnya nilai total ekuitas perusahaan sementara nilai laba 

bersih mengalami penurunan. 

5. Kinerja keuangan PT Kalbe Farma Tbk selama periode 2019-2023 

menunjukkan fluktuasi yang signifikan, dengan TATO, NPM, ROI, dan 

ROE yang berada dibawah standar industri. Implikasi yang terjadi pada 

pemegang saham investor mungkin mempertimbangkan untuk 

mengalihkan investasi mereka ke perusahaan lain yang menunjukkan 

kinerja keuangan lebih baik, sehingga dapat mempengaruhi harga saham 

perusahaan. Oleh karena itu, manajemen perlu melakukan evaluasi dan 

perbaikan strategi operasional untuk meningkatkan kinerja keuangan. 

6. Melalui analisis du pont system dengan empat indikator yaitu TATO, 

NPM, ROI, dan ROE maka dapat diartikan bahwa kinerja keuangan 

perusahaan masih kurang efisien/kurang baik dalam memanfaatkan nilai 

total asset dan total ekuitas perusahaan dalam membiayai kegiatan 

operasional sehingga penjualan terus mengalami naik turun atau tidak 

stabil dan mengakibatkan laba bersih perusahaan juga terus menurun. 

6.2 Saran 



90 

 

 

 

1. Bagi perusahaan, diharapkan untuk melakukan kajian ulang terhadap 

kinerja keuangan perusahaan dan mulai melakukan pemanfaatan terhadap 

asset dan ekuitas perusahaan agar laba bersih perusahaan dapat terus 

ditingkatkan lagi. 

2. Perusahaan diharapkan mampu meningkatkan TATO nya dengan cara 

meningkatkan hasil penjualan dengan cara pemanfaatan sumberdaya aset 

perusahaan secara penuh, efektif dan efisien. 

3. Perusahaan diharapkan mampu meningkatkan NPM nya dengan cara 

meningkatkan keuntungan dengan cara meningkatkan hasil penjualan 

perusahaan, bisa dengan melakukan efisiensi, maupun dengan teknik-

teknik penjualan yang mampu meningkatkan omset pejualan. 

4. Untuk meningkatkan nilai ROE dan ROI yang rendah, perusahaan harus 

melakukan pengelolaan asset secara efektif guna memperoleh penjualaan 

sehingga kas perusahaan dapat kembali dengan cepat dan penggunaan 

hutang dalam asset perusahaan untuk mengetahui resiko yang akan terjadi. 

5. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan menambah sampel penelitian 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan sub sektor yang 

berbeda sehingga dapat mambandingkan kinerja keuangan suatu 

perusahaan dengan lebih maksimal. 

6. Rencana tindak lanjut, penelitian lebih lanjut dapat dilakukan analisis 

keuangan secara berkala menggunakan metode Du Pont System untuk 

mengidentifikasi kelemahan dan peluang perbaikan. Hasil analisis ini 

dapat dijadikan dasar pengambilan keputusan strategis. 
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