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Pengaruh Profitabilitas, Leverage dan Keputusan Investasi Terhadap Nilai
Perusahaan Pada Perusahaan Sektor Properti, Real Estate dan Kontruksi
Bangunan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia

Oleh:
Nina Mustika
1961201077

Abstrak

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah ada pengaruh profitabilitas
(return on equity), leverage (debt to equity ratio) dan keputusan investasi (price to
earning ratio) terhadap nilai perusahaan (price to book value) pada perusahaan
sektor Properti, Real Estate dan Kontruksi Bangunan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2017-2021. Populasi adalah berjumlah 64 perusahaan, sedangkan
sampel dalam penelitian yaitu berjumlah 20 perusahaan. Adapun teknik
pengambilan sampel dalam penelitian ini adalah teknik porpusive sampling atau
berdasarkan kriteria dan perusahaan yang memenuhi kriteria hanya 20 perusahaan.
Pengolahan dan analisis data menggunakan analisis regresi linier berganda dengan
program SPSS. Pengujian data yang digunakan untuk regresi linier berganda yaitu
uji asumsi klasik dan hipotesis. Hasil penelitian ini membuktikan bahwa secara
parsial profitabilitas (return on equity), leverage (debt to equity ratio) dan
keputusan investasi (price to earning ratio) berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan (price to book value). Secara simultan juga membuktikan bahwa nilai
profitabilitas (return on equity), leverage (debt to equity ratio) dan keputusan
investasi (price to earning ratio) berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan
(price to book value), dengan nilai signifikan 0,000 < 0,05. Nilai R Square
menunjukkan hasil sebesar 0,427 yang artinya 42,7% nilai perusahaan dipengaruhi
oleh profitabilitas (return on equity), leverage (debt to equity ratio) dan keputusan
investasi (price to earning ratio). Sedangkan sisanya 57,3% dipengaruhi oleh
variabel lain diluar penelitian ini.

Kata Kunci: Profitabilitas, Leverage, Keputusan Investasi dan Nilai Perusahaan.



The Effect of Profitability, Leverage and Investment Decisions on Company
Value in Property, Real Estate and Building Construction Sector Companies
Listed on the Indonesia Stock Exchange

By:
Nina Mustika
1961201077

Abstract

This study aims to determine whether there is an effect of profitability (return on
equity), leverage (debt to equity ratio) and investment decisions (price to earnings
ratio) on firm value (price to book value) in property, real estate and building
construction companies. listed on the Indonesia Stock Exchange in 2017-2021. The
population is 64 companies, while the sample in this study is 20 companies. The
sampling technique in this study is a purposive sampling technique or based on
criteria and only 20 companies that meet the criteria. Processing and data analysis
using multiple linear regression analysis with SPSS program. Testing the data used
for multiple linear regression, namely the classical assumption test and the
hypothesis. The results of this study prove that partially profitability (return on
equity), leverage (debt to equity ratio) and investment decisions (price to earnings
ratio) have a significant effect on firm value (price to book value). Simultaneously
also proves that the value of profitability (return on equity), leverage (debt to equity
ratio) and investment decisions (price to earnings ratio) have a significant effect on
firm value (price to book value), with a significant value of 0.000 <0.05. The value
of R Square shows a result of 0,476, which means that 42,7% of the firm's value is
influenced by profitability (return on equity), leverage (debt to equity ratio) and
investment decisions (price to earnings ratio). While the remaining 57,3% is
influenced by other variables outside of this study.

Keywords: Profitability, Leverage, Investment Decision and Firm Value.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. LATAR BELAKANG PENELITIAN

Kondisi perekonomian yang kompleks dan cepat mempengaruhi investor
dalam membeli dan menjual saham. Indonesia, sebagai negara berkembang yang
memiliki pangsa pasar yang strategis bagi dunia investasi. Pasar modal memiliki
peranan yang penting sebagai tolok ukur kondisi ekonomi negara. Sekarang ini
masyarakat memandang pasar modal sebagai salah satu alternatif dalam
menginvestasikan dana yang mereka miliki. Melalui laporan keuangan di pasar
modal, investor dapat mengetahui informasi internal mengenai kinerja perusahaan
sehingga investor dapat menentukan pilihan dalam membeli saham. Jika laporan
keuangan disajikan secara informatif dan relevan, maka investor dapat membuat
keputusan yang tepat (Tunjung, 2019).

Investasi pada sektor properti dan real estate bersifat jangka panjang dan
akan semakin bertumbuh sejalan dengan pertumbuhan ekonomi serta dipercayai
sebagai salah satu investasi yang menjanjikan. Menurut Kalsum, et al. (2020) ada
berbagai jenis investasi di bidang properti dan real estate yang secara umum dapat
dibagi menjadi tiga, yaitu residental property, yang meliputi apartemen,
perumahan, dan bangunan multi unit; commercial property, yaitu properti yang
dirancang untuk keperluan bisnis misalnya gedung penyimpanan barang, area
parkir, dan tanah; industrial property, yaitu investasi di bidang properti yang

dirancang untuk keperluan industri, misalnya bangunan-bangunan pabrik. Bisnis



pada sektor properti merupakan bisnis yang tidak pernah mati, sebab kebutuhan
tempat tinggal merupakan kebutuhan primer manusia yang tidak akan pernah
dimakan oleh waktu. Investasi properti tergolong kedalam investasi real asset,
investasi berupa benda yang berwujud.

Pada tahun 2015, industri properti mengalami penurunan dan jatuh hingga
mencapai titik terendah. Perlambatan pertumbuhan ekonomi, penurunan daya beli,
depresiasi rupiah, ketidakpastian peraturan pajak, dan peraturan kredit yang lebih
ketat menjadi kombinasi yang membuat industri ini semakin sulit. Kondisi itu bisa
tercermin dari kinerja perusahaan pengembang yang sudah bediri lama dipasar
modal (Tempo.co, 2015). Dalam riset Indonesia Property Watch (IPW), penjualan
di segmen menengah dan atas masing-masing turun 36,9% dan 31,8%. Persatuan
Perusahaan Real Estate Indonesia (REI) menyebutkan segmen tersebut menjadi
penyelamat pertumbuhan industri pada tahun ini. Riset IPW bahkan mencatat
penjualan properti di segmen menengah bawah naik 57%. Pemerintah dan regulator
di sektor pembiayaan tahun 2015 memang tengah fokus mencurahkan perhatian ke
segmen menengah bawah, ini dilakukan demi menyokong program satu juta rumah
yang digalakkan pemerintah sejak april 2015. Pemerintah memang memiliki
kepentingan yang sangat besar terhadap segmen menengah bawah. Data
Kementerian Pekerjaan Umun dan Perumahan Rakyat menunjukkan 93% dari
jumlah defisit hunian sebanyak 13,5 juta disumbang dari kelas masyarakat
berpenghasilan di bawah Rp. 4 juta per bulan. (Tempo.co, 2015).

Sektor properti, pada akhir tahun 2016 mulai menampakkan sinyal

pemulihan. Organisasi pengembang Real Estate Indonesia (REI) optimistis



terhadap upaya pemerintah melakukan penyesuaian regulasi, dan deregulasi akan
berdampak positif terhadap industri properti nasional. Ketua Umum REI pada saat
itu menyatakan, bahwa secara keseluruhan pertumbuhan penjualan properti semua
segmen tidak terlalu tinggi, sekitar 5% (Kompas.com, Forum Wartawan Perumahan
Rakyat, 2016). Penjualan properti subsidi segmen menengah bawah yang
menggembirakan pada tahun 2015, sementara penjualan pada sektor menengah atas
masih terkoreksi. Pada bulan September 2016, penjualan rumah subsidi mengalami
peningkatan sekitar 37%, sedangkan rumah non-subsidi mengalami penurunan
sekitar 11,95%. Sementara itu nilai outstanding KPR/KPA yang tercatat di
Indonesia per September 2016 tercatat tumbuh 6% secara tahunan. (Kompas.com,
10 November 2016).

Kinerja sektor properti di penghujung tahun 2017 masih dalam tren rendah,
Sembilan bulan pertama pada tahun 2017, harga dan penjualan perumahan hanya
tumbuh sekitar 5%. Pertumbuhan dan penjualan perumahan hingga kuartal ke 111
tahun 2017 masih berada dalam level rendah. Menurut survei dari Bank Indonesia
(B1), indeks harga properti residensial tumbuh 3,3% year on year (yoy) sedikit lebih
tinggi dibandingkan periode yang sama pada tahun lalu yang hanya tumbuh 2,8%
(yoy). Sejalan pertumbuhan harga yang masih rendah, pertumbuhan penjualan
perumahan pada kuartal ke 11l tahun 2017 melemah menjadi 2,6%. Pertumbuhan
kredit kepemilikan rumah dan apartemen KPR dan KPA meningkat sejak Juni
2017. KPR dan KPA meningkat lebih tinggi dari pertumbuhan kredit, tapi

pertumbuhan harga dan penjualan perumahan masih rendah (Kontan.co.id, 2017).



Menjelang akhir tahun 2018, aktifitas penjualan properti kuartal ke 111 oleh
beberapa pengembang mengalami tren penurunan. Kondisi tersebut menyebabkan
Kinerja penjualan masih akan tertekan seiring dengan belum pulihnya minat beli
dan investasi properti dari para konsumen. Dari sisi kinerja penjualan, sampai bulan
September 2018 berhasil membukukan nilai marketing sales sebesar Rp.1,6 triliun,
atau 46% dari target tahunan. Sementara itu, segmen kawasan industri
membukukan nilai penjualan hingga Rp. 45 miliar atau 3% dari keseluruhan
(Bisnis.com, 2018).

Masuk ke awal tahun 2019, sektor properti memberikan tanda-tanda
pemulihan, seiring pertumbuhan ekonomi yang mencapai 5,17%, membaiknya
faktor ekonomi diharapkan mampu menggenjot pertumbuhan sektor properti pada
kuartal ke Il tahun 2019. Indikasi pemulihan terlihat dari persiapan munculnya
berbagai proyek baru serta kucuran kredit perbankan yang mengalami peningkatan
dipertengahan tahun 2019. Bursa Efek Indonesia (BEI) mencatatkan sektor paling
moncer sepanjang tahun 2019 ialah sektor properti, real estate dan konstruksi
bangunan. Tercatat sektor yang diisi saham-saham properti tersebut tumbuh hingga
7,37% year to date (ytd) (Sindonews.com, 2019).

Berikut disajikan data indeks harga saham gabungan (IHSG) dan indeks

harga saham sektoral (IHSS) periode tahun 2016-2019:



Gambar 1.1
Data IHSG dan IHSS BEI Periode 2016-2019
3500
3000
2500
2000

1500 ?—Q
1000

e 4)4
500

0 2015 2016 2017 2018 2019
———Pertambangan 811,072 = 1384,706 = 1593,999 = 1776,497  1584,622
——— Industri Dasar&Kimia 407,839 | 538189 = 689219 854,733 978,127
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e Pertanian 1719,262 1864,249 1616,307 1564,424 1524,459

Sumber: Www.idx.co.id, 2021.

Dari gambar 1.1 terlihat bahwa indeks harga saham sektor properti, real
estate dan konstruksi bangunan mengalami peningkatan pada tahun 2019 Namun
demikian, jika diteliti selama periode 2016 hingga tahun 2019, diketahui bahwa
indeks harga saham sektor properti, real estate dan konstruksi bangunan memiliki
indeks harga yang paling rendah dibandingkan dengan sektor lainnya.

Harga saham erat kaitannya dengan nilai perusahaan, dimana nilai
perusahaan mencerminkan kemakmuran bagi pemilik perusahaan dan menciptakan
kesejahteraan bagi pemegang saham. Agar investor mendapatkan nilai yang tinggi
maka perlu diperhatikan faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. Harga
saham yang tinggi dan meningkatkan kepercayaan pasar tidak hanya terhadap
Kinerja perusahaan saat ini namun juga prospek perusahaan saat ini dan juga

prospek perusahaan dimasa mendatang. Tentunya ada banyak faktor yang dapat
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mempengaruhi nilai perusahaan, diantaranya profitabilitas, leverage, dan keputusan
investasi (Novari dan Lestari, 2016).

Profitabilitas menunjukkan kemampuan perusahaan memperoleh laba atau
ukuran efektivitas pengelolaan manajemen. Profitabilitas dapat diketahui dengan
membandingkan antara laba yang diperoleh selama periode tertentu dengan jumlah
aktiva atau modal perusahaan tersebut yang dinyatakan dalam persentase. (Novari
dan Lestari, 2016). Rasio profitabilitas yang digunakan dalam penelitian ini adalah
Return On Equity (ROE) karena ROE mampu untuk menunjukkan seberapa besar
kontribusi ekuitas dalam menciptakan laba bersih, maka ROE dapat
menggambarkan seberapa efektif perusahaan mengelola modal yang diperoleh dari
investor untuk menciptakan laba bersih.

Semakin tinggi ROE maka akan meningkatkan minat investor karena
semakin tinggi pula keuntungan bagi pemegang saham dan berdampak pada nilai
perusahaan. Hasil penelitian (Dewi dan Wirajaya, 2013) dan (Dewi, dkk, 2014)
menyatakan ROE Berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.
Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh (Sudiyono, 2012) dan (Hariyanto
dan Lestari, 2016) yang menemukan hasil penelitian bahwa return on equity (ROE)
berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.

Rasio lainnya yang mempengaruhi nilai perusahaan ialah Leverage.
Leverage adalah kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka
pendek maupun jangka panjang, atau dengan kata lain mengukur seberapa besar
perusahaan dibiayai dengan hutang. Rasio Leverage ini diukur menggunakan Debt

to Equity Ratio (DER), dimana DER menunjukkan perbandingan jumlah barang



dengan jumlah dana yang berasal dari pemilik perusahaan dalam membiayai
kegiatan perusahaan. Penambahan penggunaan hutang akan memberikan
pandangan positif, karena perusahaan yang meningkatkan penggunaan hutangnya
akan dipandang sebagai perusahaan yang yakin dengan prospek perusahaan dimasa
yang akan datang. DER dapat mengukur sejauh mana kemampuan perusahaan
melunasi hutangnya menggunakan modalnya sendiri. Rahmantio, dkk (2018)
menyatakan bahwa aset tinggi yang dimiliki oleh perusahaan didapat dari hutang
akan meningkatkan risiko investasi apabila perusahaan tidak dapat melunasi
kewajibannya tepat waktu. Risiko hutang tersebut akan memberikan dampak
terhadap nilai perusahaan. Menurut hasil penelitian dari (Sari dan Sidig, 2013) dan
(Febrianti, 2012) menginformasikan bahwa leverage (DER) berpengaruh terhadap
nilai perusahaan. Sedangkan menurut hasil penelitian dari (Prasetyorini, 2013) dan
juga (Sari dan Abundanti, 2014) leverage tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan.

Kebijakan lain yang berkenaan dengan nilai perusahaan ialah keputusan
investasi. Melakukan kegiatan investasi merupakan keputusan tersulit bagi
manajemen perusahaan karena akan mempengaruhi nilai perusahaan. Tujuan
dilakukannya keputusan investasi adalah mendapat laba yang besar dengan resiko
yang dapat dikelola dengan harapan dapat mengoptimalkan nilai perusahaan.
Hamid (2012), keputusan investasi dapat dihitung dengan Price Earning Ratio
(PER). Keputusan investasi sangat dipengaruhi oleh ketersediaan dana perusahaan
yang berasal dari sumber pendanaan internal (internal financing) maupun sumber

pendanaan eksternal (external financing). Keputusan mengenai investasi akan



berpengaruh secara langsung terhadap aliran kas perusahaan untuk waktu-waktu
berikutnya. Investasi yang dilakukan perusahaan bertujuan untuk memakmurkan
pemegang saham, baik dimasa sekarang maupun yang akan datang.

Keputusan pengalokasian modal kedalam usulan investasi harus dievaluasi
dan dihubungkan dengan risiko dan hasil yang diharapkan. Menurut signalling
theory, pengeluaran investasi memberi sinyal positif mengenai pertumbuhan
perusahaan dimasa yang akan datang. Sehingga dapat meningkatkan harga saham
yang digunakan sebagai indikator nilai perusahaan. Prasetyo, dkk (2013) mendapat
hasil penelitian keputusan investasi berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan, sedangkan Mispiyanti dan Wicaksono (2014) berpendapat bahwa
keputusan investasi tidak berpengaruh secara positif dan tidak signifikan terhadap
nilai perusahaan.

Melihat fenomena yang terjadi pada nilai perusahaan Properti, Real Estate
dan Konstruksi Bangunan periode 2016-2019, serta pada penelitian terdahulu yang
saling bertentangan, maka penulis tertarik melakukan penelitian lebih lanjut dengan
judul“ Pengaruh Profitabilitas, Leverage dan Keputusan Investasi Terhadap
Nilai Perusahaan Sektor Properti, Real Estate dan Konstruksi Bangunan Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia”.

1.2. PERUMUSAN MASALAH
Berdasarkan latar belakang masalah diatas maka dapat dirumuskan masalah

dalam penelitian ini adalah:



1. Apakah Profitabilitas berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan
sektor properti, real estate dan konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia?

2. Apakah Leverage berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan sektor
properti, real estate, dan konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia?

3. Apakah Keputusan Investasi berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan sektor properti, real estate, dan konstruksi bangunan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

4. Apakah Profitabilitas, Leverage dan Keputusan Investasi secara bersama-
sama berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan sektor properti, real
estate, dan konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

1.3. TUJUAN DAN MANFAAT PENELITIAN
1.3.1. Tujuan Penelitian

Adapun tujuan yang diharapkan dari penelitian ini antara lain sebagai
berikut:
1. Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan
sektor properti, real estate dan konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia.
2. Untuk menganalisis pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan pada
sektor properti, real estate, dan konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia.
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3. Untuk menganalisis pengaruh keputusan investasi terhadap nilai perusahaan
sektor properti, real estate, dan konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia.

4. Untuk menganalisis pengaruh Profitabilitas, Leverage dan Keputusan
Investasi secara bersama-sama terhadap nilai perusahaan sektor properti,
real estate, dan konstruksi bangunan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

1.3.2. Manfaat Penelitian
Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah:

1. Bagi Manajemen Perusahaan
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi sebagai tolak
ukur pada Kinerja suatu perusahaan yang lebih optimal dan terkendali
sehingga perusahaan dapat meningkatkan nilai perusahaannya.

2. Bagi Investor
Sebagai sumber informasi dan bahan pertimbangan yang menjadi tolak ukur
bagi para investor dalam penentuan pertimbangan menginvestasi saham
pada perusahaan tersebut.

3. Bagi Akademis
Diharapkan dapat memberikan kontribusi konseptual bagi pengembangan
ilmu pengetahuan bidang keuangan dan bisa menambah referensi tentang
pengaruh naik turunnya harga saham suatu perusahaan, sehingga bisa

dijadikan rujukan dan pengembangan penelitian yang sejenis.
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1.4. SISTEMATIKA PENELITIAN

Untuk dapat memperoleh gambaran secara umum mengenai bagian — bagian

yang akan dibahas dalam penulisan penelitian ini, maka penulis menguraikan secara

singkat isi masing — masing bab dengan sistematika penulisan sebagai berikut :

BAB |

BAB |1

BAB Il

BAB IV

: PENDAHULUAN
Bab ini menjelaskan mengenai latar belakang penelitian yang
mendasari dilakukannya penelitian ini. Selain itu didalam bab ini
juga berisikan rumusan masalah, tujuan masalah, manfaat penelitian
dan sistematika penulisan.
: TELAAH PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN DAN
HIPOTESIS
Dalam bab ini dibahas mengenai teori-teori yang mendukung
penulisan ini, meliputi pengertian profitabilitas, leverage,
keputusan investasi, nilai perusahaan dan penelitian terdahulu serta
kemudian dilanjutkan dengan kerangka pemikiran dan hipotesis.
: METODE PENELITIAN
Bab ini memuat mengenai variabel penelitian, penggunaan populasi
dan sampel, jenis dan sumber data, serta metode analisis data yang
digunakan dalam melakukan penelitian.
: GAMBARAN UMUM OBYEK PENELITIAN
Pada bab ini akan menguraikan tentang gambaran umum perusahaan

yang meliputi sejarah singkat, visi dan misi perusahaan, dan struktur



BAB V

BAB VI
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organisasi Perusahaan Sub Sektor Ptoperti, Real Estate dan
Kontruksi Bangunan yang terdaftar di BEI.

: HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bagian ini berisikan tentang hasil penelitian dengan menguraikan
secara deskriptif dan analisis data, selanjutnya membahas dari hasil
yang didapati.

: KESIMPULAN DAN SARAN

Pada bab kesimpulan dan saran yang membahas mengenai
kesimpulan terhadap analisis yang dapat diambil oleh penulis dan
saran yang diberikan penulis untuk perusahaan sebagai objek

penelitian terkait kesimpulan hasil analisis.



BAB VI

KESIMPULAN DAN SARAN

6.1. KESIMPULAN

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Profitabilitas, Leverage
dan Keputusan Investasi terhadap Nilai Perusahaan. Penelitian ini menggunakan
sampel pada perusahaan Sektor Properti, Real Estate dan Bangunan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode 2017-2021 dan terdiri dari 20 sampel perusahaan.
Berdasarkan hasil pengujian statistik menggunakan analisis regresi berganda, maka
dapat disimpulkan sebagai berikut:

1. Variabel Return On Equity tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap
Nilai Perusahaan.

2. Variabel Debt To Equity Ratio tidak berpengaruh dan tidak signifikan
terhadap Nilai Perusahaan.

3. Variabel Price To Earning Ratio berpengaruh positif dan signifikan
terhadap Nilai Perusahaan.

4. Berdasarkan hasil uji simultan (uji F) terlihat bahwa rasio Profitabilitas
(Return On Equity), Leverage (Debt To Equity Ratio) dan Keputusan
Investasi (Price To Earning Ratio) berpengaruh signifikan terhadap Nilai
Perusahaan. Hasil ini ditunjukkan dengan analisis uji F, dimana nilai F
hitung 3,972 lebih besar dari F tabel 3,160 dan nilai signifikansi 0,027 lebih

kecil daripada nilai taraf signifikasinya 0,05.

75
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6.2. SARAN
Berdasarkan hasil penelitian dan hal-hal yang terkait dengan keterbatasan
penelitian, maka terdapat beberapa hal yang perlu diperhatikan, yaitu antara lain:
1. Bagi Perusahaan Sektor Properti, Real Estate dan Bangunan
Hasil penelitian ini memberikan informasi mengenai rata-rata Nilai
Perusahaan perusahaan Sektor Properti, Real Estate dan Bangunan serta
faktor-faktor yang mempengaruhinya. Oleh karena itu, para pimpinan dapat
mengendalikan faktor-faktor yang dominan yang mempengaruhi faktor-
faktor yang mempengaruhi Nilai Perusahaan. Berdasarkan hasil penelitian,
faktor-faktor yang berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan yaitu Rasio
Profitabilitas (Return On Equity), Rasio Leverage (Debt To Equity Ratio)
dan Keputusan Investasi (Price To Earning Ratio).
2. Bagi Peneliti
Selanjutnya Peneliti selanjutnya sebaiknya melakukan penelitian dengan
menambah variabel penelitian dan memperluas periode pengamatan
sehingga hasil penelitian generalisasinya menjadi lebih luas serta dapat
memperkuat hasil kesimpulan yang telah dilakukan oleh peneliti-peneliti

sebelumnya.
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