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Oleh:

Mega Yolanda Fitri
1861201158

ABSTRAK

Penelitian ini bertjuan untuk menganalisis rasio keuangan serta
memberikan gambaran atas kinerja keuangan perusahaan pada PT. Kimia Farma
Tbk periode 2016-2021 berdasarkan Surat Keputusan Menteri BUMN Nomor:
KEP-100/MBU/2002 tentang penilaian tingkat kesehatan Badan Usaha Milik
Negara. Penilaian tingkat kesehatan menggunakan delapan metode yaitu: current
ratio, cash ratio, return on investment, return on equity, total modal sendiri
terhadap total aset, collection periods, total assets turnover, dan inventory
turnover. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan pendekatan
secara deskriptif. Teknik pengumpulan data dalam penelitian ini yaitu
menggunakan studi literatur dengan sumber data dari laporan keuangan PT. Kimia
Farma Thk periode 2016-2021 yang meliputi neraca dan laporan laba rugi. Hasil
penelitian yang telah dilakukan menunjukkan bahwa: Kkinerja keuangan PT.
Kimia Farma Tbk periode 2016-2021 mengalami fluktuasi dilihat dari total skor
yang diperoleh. Untuk tingkat kesehatan keuangan PT. Kimia Farma Tbk
mendapatkan predikat sehat di tahun 2016-2018 dengan kategori A, mendapatkan
predikat kurang sehat di tahun 2019-2020 dengan kategori BB dan di tahun 2021
dengan kategori BBB.

Kata Kunci: Rasio Keuangan, Kinerja Keuangan, Surat Keputusan Menteri
Nomor: KEP-100/MBU/2002.
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Penelitian

Kondisi perekonomian di tahun 2020 menghadapi tantangan yang sangat
berat. Merebaknya pandemi Covid-19 telah membuat kinerja perekonomian dunia
mengalami kontraksi. Dampak yang terlihat dari adanya Covid-19 tidak hanya
mempengaruhi kesehatan masyarakat, tetapi turut mempengaruhi perekonomian
diberbagai Negara. terlebih pada semester pertama tahun 2020 ekonomi global
mengalami kontraksi yang sangat dalam.

Ekonomi Indonesia juga menghadapi tantangan yang sama. Kendati
Pemerintah telah mengambil sejumlah langkah dalam menangani pandemi mulai
dari penetapan kebijakan PSBB, Work from Home dan protokol kesehatan.
Namun hal tersebut justru mengurangi mobilitas manusia, barang, dan jasa
sehingga mengakibatkan kegiatan ekonomi di berbagai sektor menurun tajam.
Ekonomi Indonesia tetap mengalami kontraksi sebesar 2,07% atau jauh menurun
dibandingkan kinerja ekonomi tahun 2019 yang sebesar 5,02%.

Hasil survei Kementrian Ketenagakerjaan menyebutkan bahwa sekitar 88%
perusahaan terdampak pandemi Covid-19 dan pada umumnya dalam keadaan
merugi. Namun ada beberapa perusahaan yang mengaku pendapatannya tidak
terdampak pandemi, bahkan ada sebagian kecil perusahaan yang mengaku

pendapatannya meningkat selama pandemi. Banyak pihak yang memprediksi



bahwa industri farmasi menjadi salah satu yang mampu tumbuh di tengah
pandemi Covid-19, tetapi hal tersebut tidak sepenuhnya benar.

PT. Kimia Farma Tbk adalah perusahaan yang bergerak pada bidang
industri farmasi yang didirikan pertama kali di Indonesia oleh Pemerintah Hindia
Belanda pada tahun 1817 yang diberi nama NV Chemicalien Handle Rathkamp &
Co. PT. Kimia Farma Tbk sangat diperhitungkan kiprahnya, khususnya dalam
pembangunan kesehatan masyarakat Indonesia. PT. Kimia Farma Tbk tentunya
memiliki standar tertentu dalam menjalankan bisnisnya. Beberapa permasalahan
yang rawan terjadi dalam rangkaian proses bisnis yang panjang adalah
ketidaksesuaian antara apa yang terjadi dengan apa yang sudah ditetapkan
(Mekhala; 2015).

Di era pandemi Covid-19 ini industri farmasi terutama PT. Kimia Farma
Tbk juga mengalami dampaknya. Gabungan Perusahaan Farmasi Industri (GPFI)
memaparkan bahwa lebih dari 90% bahan baku industri farmasi masih bergantung
pada produk impor. Dan bahan baku obat-obatan hanya dikuasai oleh beberapa
negara saja yaitu Cina dan India. Keterbatasan suplai tersebut diperparah dengan
kebijakan masing-masing negara yang membatasi ekspor bahan baku obat karena
penetapan aturan Lockdown sehingga harga bahan baku menjadi naik berkali-kali
lipat dari biasanya. Dan lagi industri farmasi sedang menghadapi kondisi
moderate raised di mana permintaan produk-produk farmasi yang berkaitan
dengan penanganan Covid-19 mengalami peningkatan signifikan, tetapi di sisi
lain permintaan produk yang tidak berkaitan langsung dengan Covid-19

mengalami penurunan.



Tabel 1.1

Laporan Keuangan PT. Kimia Farma Tbk
Periode 2016-2021
(Disajikan Dalam Jutaan Rupiah)

Komponen Tahun
P 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Aset Lancar 2.906.737 | 3.662.090 | 5.369.546 | 7.344.787 | 6.093.103 | 6.303.473
ﬁ;ﬁi;'dak 1.705.825 | 2.434.059 | 4.090.881 | 11.008.090 | 11.469.713 | 11.456.721
Liabilitas
1.696.208 | 2.369.507 | 3.774.304 | 7.392.140 | 6.786.941 | 5.980.180

Jangka Pendek
Liabilitas

. 644.946 | 1.154.121 | 2.329.663 | 3.547.810 | 3.670.203 | 4.548.142
Jangka Panjang
Jumlah 2341155 | 3.523.628 | 6.103.968 | 10.939.950 | 10.457.145 | 10.528.322
Liabilitas
Jumlah Ekuitas | 2.271.407 | 2.572.520 | 3.356.459 | 7.412.926 | 7.105.672 | 7.231.872
Laba Usaha 442824 | 535661 | 765.017 501.655 | 653.024 | 985.639
Laba Bersih 267.414 | 326768 | 415.895 12.724 20425 | 289.888
';‘z?é?ﬁ'a” 5811.502 | 6.127.479 | 7.636.245| 9.400.535 | 10.006.173 | 12.857.626

Sumber: PT Kimia Farma Tbk diakses melalui (www.idx.co.id)

Dari data laporan keuangan diatas dapat disimpulkan bahwa aset lancar,

liabilitas jangka pendek dan ekuitas yang dimiliki perusahaan mengalami

peningkatan disepanjang periode 2016-2019. Tetapi di periode 2020 aset lancar,

liabilitas jangka pendek dan ekuitas mengalami penurunan, masing-masing

sebesar 17,04%, 8,19%, dan 4,14%. Berbeda dengan aset tidak lancar dan

liabilitas jangka panjang yang selalu mengalami peningkatan.

Dilihat dari data penjualan bersih selalu mengalami peningkatan yang cukup

pesat disetiap tahunnya, Namun peningkatan penjualan tidak mempengaruhi

tingkat kenaikan dari laba, bahkan terjadi penurunan pada laba usaha dan laba

bersih di periode 2018-2019.




Liabilitas yang lebih rendah dibandingkan ekuitas menggambarkan bahwa
kondisi perusahaan lebih stabil secara finansial. Sementara data liabilitas PT.
Kimia Farma Tbk lebih besar dibandingkan data ekuitasnya, hal tersebut terjadi
selama lima tahun berturut-turut. Sehingga terbukti bahwa perusahaan menerima
proporsi pendanaan hutang yang lebih besar dibandingkan pendanaan ekuitasnya.
Hal tersebut dipengaruhi oleh pembelian bahan baku produksi secara impor yang
mengharuskan perusahaan untuk memenuhi kenaikan selisih dari perbedaan kurs
mata uang.

Perusahaan lebih cenderung menggunakan pinjaman jangka panjang dari
luar negeri dalam menjalankan usahanya yang mengharuskan perusahaan
membayar beban bunga yang cukup besar maupun membayar beban pajak secara
terus menerus serta adanya penambahan biaya melalui perbedaan tingkat kurs
mata uang yang menyebabkan beban yang harus ditanggung perusahaan menjadi
cukup besar.

Dari laporan keuangan diatas menunjukkan bahwa aset yang dimiliki
perusahaan setiap tahunnya mengalami kenaikan akan tetapi kenaikan aset tidak
dapat menghasilkan laba yang diinginkan perusahaan, maka dalam hal ini
mengindikasikan bahwa PT. Kimia Farma Thk kurang efektif dan efisien didalam
memaksimalkan aset yang dimilikinya untuk menghasilkan laba yang besar.

Perusahaan dapat dikatakan berhasil apabila dapat bersaing serta
mempertahankan kinerja keuangannya dengan efektif dan efisien serta mencapai
target yang diinginkan terutama pada kondisi pandemi saat ini. Untuk melihat

keberhasilan kinerja keuangan suatu perusahaan dapat melalui salah satunya



dengan teknik analisis rasio keuangan (Komala;2013). Rasio-rasio yang
digunakan untuk menilai kinerja keuangan perusahaan seperti rasio likuiditas,
rasio profitabilitas, rasio solvabilitas, dan rasio aktivitas.

Dengan mengetahui tingkat likuiditas, profitabilitas, solvabilitas, dan
aktivitas suatu perusahaan akan dapat diketahui keadaan perusahaan yang
sesungguhnya sehingga dapat diukur tingkat kinerja keuangan dalam perusahaan.
Dari masalah-masalah yang diuraikan diatas, maka penulis tertarik untuk
melakukan penelitian lebih lanjut dengan judul:

“Analisis Rasio Keuangan Untuk Menilai Kinerja Keuangan Pada PT. Kimia

Farma Thk”.

1.2. Perumusan Masalah

Berdasarkan uraian dari latar belakang diatas, maka dapat dirumuskan
permasalahannya yaitu “Bagaimana tingkat kinerja keuangan pada PT. Kimia
Farma Tbk yang ditinjau menggunakan analisis rasio keuangan berupa rasio

likuiditas, profitabilitas, solvabilitas, dan aktivitas pada periode 2016-2021?”

1.3. Tujuan Dan Manfaat Penelitian
1.3.1. Tujuan Penelitian

Adapun tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui kinerja keuangan
pada PT. Kimia Farma Tbk yang ditinjau menggunakan analisis rasio keuangan
berupa rasio likuiditas, profitabilitas, solvabilitas, dan aktivitas pada periode

2016-2021.



1.3.2. Manfaat Penelitian
Adapun manfaat penelitian ini adalah:
1. Bagi penulis
Dapat digunakan sebagai sarana untuk mengembangkan wawasan ilmu
pengetahuan serta memberikan kontribusi pada pengembangan teori serta
sarana dalam menerapkan teori-teori keilmuan yang pernah diperoleh
sebelumnya.
2. Bagi perusahaan
Dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan untuk memperbaiki dan
menyempurnakan sehingga bermanfaat bagi kelangsungan perusahaan
yang akan datang.
3. Bagi akademis
Penelitian ini diharapkan dapat memperkuat penelitian sebelumnya dan
sebagai motivasi serta informasi bagi penelitian selanjutnya, khususnya

pada pembahasan dibidang yang berkaitan dengan manajemen keuangan.

1.4. Sistematika Penulisan
Dalam melakukan penelitian ini penulis dapat membahasnya dalam enam bab
yang antara lain yaitu:
BAB I. PENDAHULUAN
Dalam bab ini, penulis akan mengungkapkan tentang latar belakang
penelitian, perumusan masalah, tujuan dan manfaat penelitian, serta

sistematika penulisan.



BAB Il. TELAAH PUSTAKA DAN KERANGKA PEMIKIRAN
Dalam bab ini, akan diuraikan teori-teori yang mendukung penelitian yang
terdiri dari, teori-teori yang mendukung dan berkaitan dengan penelitian, telaah
pustaka dan kerangka pemikiran.

BAB Ill. METODE PENELITIAN
Dalam bab ini menguraikan tentang objek penelitian, populasi dan sampel,
teknik pengambilan sampel, jenis dan sumber data, teknik pengumpulan
data, identifikasi dan operasionalisasi variabel serta analisis data.

BAB IV. GAMBARAN UMUM OBJEK PENELITIAN
Dalam bab ini menguraikan tentang objek penelitian seperti: sejarah singkat,
struktur organisasi dan aktivitas umum dari objek penelitian yang akan
diteliti.

BAB V. HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN
Dalam bab ini mengemukakan tentang hasil penelitian dan pebahasan serta
menguraikan, mengevaluasi dan menganalisis rasio keuangan untuk
mengukur kinerja keuangan pada PT. Kimia farma thk.

BAB VI. KESIMPULAN DAN SARAN
Dalam bab ini berisikan kesimpulan yang dapat diambil dari hasil penelitian

dan beberapa saran yang bisa bermanfaat bagi perusahaan yang terkait.



BAB VI
KESIMPULAN DAN SARAN

6.1. Kesimpulan
Dari hasil penelitian dan pembahasan yang telah dijabarkan sebelumnya,
maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut:

1. Dari analisis rasio likuiditas dapat diketahui bahwa kinerja keuangan PT.
Kimia Farma Thk periode 2016-2021 berada pada kondisi tidak cukup baik
karena nilai dari Current Ratio dan Cash Ratio menurun tiap tahunnya yang
disebabkan adanya kenaikan hutang lancar berupa hutang bank serta hutang
pajak yang harus dipenuhi perusahaan. Nilai dari rasio likuiditas yang terus
menurun ini menandakan bahwa kesanggupan PT. Kimia Farma Tbk untuk
memenuhi kewajiban jangka pendeknya semakin menurun.

2. Dari analisis rasio profitabilitas kinerja keuangan PT. Kimia Farma Thk
periode 2016-2021 secara keseluruhan menggambarkan hasil yang kurang
baik dikarenakan nilai dari ROI dan ROE cenderung terjadi penurunan pada
tiap tahunnya. Penyebab utamanya yaitu besarnya beban pembayaran bunga
dan beban pajak yang perlu dikeluarkan perusahaan karena dalam
aktivitasnya perusahaan cenderung menggunakan pinjaman dari luar. Nilai
rasio profitabilitas yang terus menurun menandakan bahwa kesanggupan
perusahaan untuk menghasilkan keuntungan dengan produktivitas aset

ataupun dengan ekuitas perusahaan semakin menurun.
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3. Dari analisis rasio solvabilitas kinerja keuangan PT. Kimia Farma Thk
periode 2016-2021 ditinjau dari nilai Total Modal Sendiri Terhadap Aktiva
perusahaan mengalami penurunan. Penyebab utamanya berupa pinjaman
jangka panjang dari luar yang mengharuskan perusahaan membayar beban
bunga maupun pajak. Dalam hal ini berarti penggunaan modal asing (hutang)
dalam pendanaan perusahaan lebih tinggi dari pada pendanaan menggunakan
modal sendiri. Nilai solvabilitas yang tidak baik menandakan bahwa
kesanggupan perusahaan untuk memenuhi seluruh kewajibannya semakin
menurun.

4. Dari analisis rasio aktivitas, kinerja keuangan PT. Kimia Farma Tbk periode
2016-2021 berada pada kondisi yang belum efektif dan efisien karena nilai
dari rasio Collection Periods, Total Assets Turnover, dan Inventory Turnover
perusahaan cenderung mengalami penurunan tiap tahunnya. Menunjukkan
bahwa terjadi penurunan penagihan piutang yang dimiliki perusahaan dan
dalam aktivitasnya perusahaan cenderung banyak menggunakan pinjaman
jangka panjang dari luar dalam melakukan usahanya yang mengharuskan
perusahaan membayar beban bunga maupun pajak secara terus menerus serta
adanya penambahan biaya melalui perbedaan tingkat kurs mata uang serta
kurang mampu memaksimalkan aset serta persediaan yang dimiliki untuk
menghasilkan penjualan yang lebih tinggi. Maka dari itu aktivitas perusahaan

dinyatakan belum efektif dan efisien.
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6.2. Saran
Berdasarkan uraian permasalahan yang telah dibahas maka peneliti
memberikan beberapa saran sebagai berikut:

1. Disarankan agar perusahaan dapat meningkatkan Kkinerjanya dari segi
likuiditas, profitabilitas, solvabilitas dan, aktivitas. Pihak manajerial harus
bisa mencari terobosan baru atau memanfaatkan peluang-peluang agar
perputaran modal semakin besar dan mampu bersaing. Dari sisi likuiditas dan
solvabilitas perusahaan dapat meningkatkan aktiva dan mengurangi hutang
atau pun pinjaman luar negeri. Sementara untuk sisi aktivitas dan
profitabilitas dapat dibenahi dengan memperbaiki kinerja manajemen dan
mengefisiensi biaya serta meningkatkan penjualan.

2. Perusahaan perlu meneliti dan menyeleksi semua kegiatan perusahaan dan
melakukan kerjasama dengan beberapa perusahaan yang berelasi agar dapat
mengembangkan strategi dalam perusahaan. Dan juga diharapkan para
stakeholder dapat mengoptimalkan sumber daya yang ada dengan pedoman
pos-pos yang perlu diperhatikan. Sehingga kedepannya dapat berjalan efektif
dan efisien.

3. Bagi peneliti lain yang tertarik mengulas permasalahan kinerja keuangan
suatu perusahaan, disarankan menambahkan beberapa variabel yang dapat
memberikan penjelasan yang lebih mendalam mengenai penelitian tersebut.
Juga disarankan agar dalam penelitian menggunakan perbandingan beberapa
perusahaan dalam satu sektor atau bidang agar menjadi referensi yang baru

untuk peneliti lainnya serta memperluas wawasan.
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